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BILANZ
SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft
Sindelfingen
zum
AKTIVA 31. Dezember 2019 PASSIVA
Geschaftsjahr Vorjahr Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
A. Anlagevermogen A. Eigenkapital
|. Immaterielle Vermdgens- |. Gezeichnetes Kapital 3.980.000,00 3.980.000,00
gegenstande
Il. Kapitalricklage 7.451.922,35 7.451.922,35
1. entgeltlich erworbene
Konzessionen, Ill. Gewinnricklagen
gewerbliche Schutz-
rechte und ahnliche 1. Ricklage flr Anteile an einem
Rechte und Werte sowie herrschenden oder mehrheitlich
Lizenzen an solchen Rechten beteiligten Unternehmen 549.355,00 549.355,00
und Werten 2,51 2,51 2. andere Gewinnriicklagen 412.723,13 412.723,13
962.078,13 962.078,13
Il. Sachanlagen
IV. Bilanzgewinn 4.107.485,84 3.284.729,99
1. Grundstiicke und grundstuicks- - davon Gewinnvortrag
gleiche Rechte mit Wohnbauten 549.130,35 560.995,35 EUR 3.284.729,99
2. Grundstiicke und grundstiicks- (Vorjahr EUR 1.490.891,73) 16.501.486,32 15.678.730,47
gleiche Rechte mit Geschéafts-
und anderen Bauten 1.696.691,07 0,00 B. Riickstellungen
3. technische Anlagen und
Maschinen 756,00 928,00 1. Steuerruckstellungen 226.690,00 168.800,00
4. andere Anlagen, Betriebs- und 2. sonstige Ruckstellungen 358.574.07 333.976,92
Geschaftsausstattung 5.315,00 14.135,00 585.264,07 502.776,92
2.251.892,42 576.058,35
C. Verbindlichkeiten
lll. Finanzanlagen
1. Verbindlichkeiten gegeniiber
1. Anteile an verbundenen Kreditinstituten 3.444.990,28 3.112.580,19
Unternehmen 14.857.932,93 16.247.810,33
2. Beteiligungen 1.522.506,52 636.013,97
16.883.824,30 3.112.580,19
Ubertrag 16.380.439,45 2.251.894,93 17.459.885,16 Ubertrag 3.444.990,28 17.086.750,39 19.294.087,58
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BILANZ
SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft
Sindelfingen
zum
AKTIVA 31. Dezember 2019 PASSIVA
Geschaftsjahr Vorjahr Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Ubertrag 16.380.439,45 2.251.894,93 17.459.885,16 Ubertrag 3.444.990,28 17.086.750,39 19.294.087,58
16.883.824,30 3.112.580,19
3. Wertpapiere des 2. erhaltene Anzahlungen 13.402,74 20.000,00
Anlagevermogens 1.596.475,12 1.273.998,59 3. Verbindlichkeiten aus
17.976.914,57 18.157.822,89 Lieferungen und Leistungen 70.287,22 75.389,04
4. Verbindlichkeiten gegeniiber
B. Umlaufvermégen verbundenen Unternehmen 8.055.899,21 12.269.570,16
5. sonstige Verbindlichkeiten 841.350,39 339.283,11
I. Zum Verkauf bestimmte Grund- 12.425.929,84 15.816.822,50
stlicke und andere Vorrate - davon aus Steuern
EUR 12.099,46
1. Grundstiicke und grundstuicks- (Vorjahr EUR 175.587,14)
gleiche Rechte ohne Bauten 500,00 500,00
2. Grundstiicke und grundstiicks- D. Rechnungsabgrenzungsposten 9.140,76 22.745,21
gleiche Rechte mit unfertigen
Bauten 74.000,00 1.612.737,81
3. Grundstiicke und grundsticks-
gleiche Rechte mit fertigen
Bauten 3.906.327,17 8.358.457,19
4. unfertige Leistungen 0,00 62.747,15
3.980.827,17 10.034.442,15
Il. Forderungen und sonstige
Vermodgensgegenstande
1. Forderungen aus Vermietung 6.158,69 6.866,74
6.866,74
Ubertrag 6.158,69 24.209.636,67 28.775.192,64 Ubertrag 29.521.820,99 32.021.075,10
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BILANZ
SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft
Sindelfingen
zum
AKTIVA 31. Dezember 2019 PASSIVA
Geschaftsjahr Vorjahr Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Ubertrag 6.158,69 24.209.636,67 28.775.192,64 Ubertrag 29.521.820,99 32.021.075,10
6.866,74
2. Forderungen gegen verbundene
Unternehmen 4.390.486,99 3.039.508,04
3. sonstige Vermdgensgegenstande 694.502,95 75.403,76
5.091.148,63 3.121.778,54
IIl. Wertpapiere
1. sonstige Wertpapiere 104.069,00 0,00
IV. Flussige Mittel und
Bausparguthaben
1. Schecks, Kassenbestand,
Bundesbank- und Postgiro-
guthaben, Guthaben bei
Kreditinstituten 107.597,01 91.525,92
C. Rechnungsabgrenzungsposten 9.369,68 39.444,74

29.521.820,99

32.021.075,10

29.521.820,99 32.021.075,10
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG vom 01.01.2019 bis 31.12.2019

SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft

Sindelfingen
Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR
1. Umsatzerldse
a) aus der Hausbewirtschaftung 437.560,45 737.858,54
b) aus Verkauf von Grundstiicken 5.787.001,00 610.000,00
c) aus anderen Lieferungen
und Leistungen 197.290,48 169.358,90
6.421.851,93 1.517.217,44
2. Verminderung des Bestands an
zum Verkauf bestimmten Grund-
stlicken mit fertigen oder
unfertigen Bauten sowie un-
fertigen Leistungen 4.698.868,64 626.488,99
3. sonstige betriebliche Ertrage
a) sonstige 57.286,72 122.219,94
b) aus Finanzgeschaft 311.360,13 277.122,40
368.646,85 399.342,34
4. Aufwendungen fur bezogene
Lieferungen und Leistungen
a) Aufwendungen fir
Hausbewirtschaftung 103.711,29 166.196,36
b) Aufwendungen fir
Verkaufsgrundstiicke 166.733,27 44.164,63
270.444,56 210.360,99

5. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter 403.089,15 400.669,62
b) soziale Abgaben und
Aufwendungen fir
Altersversorgung und

fur Unterstltzung 63.902,31 65.187,84
466.991,46 465.857,46

- davon fur Altersversorgung
EUR 11.616,80
(Vorjahr EUR 11.616,80)

6. Abschreibungen
a) auf immaterielle Vermdogens-
gegenstande des Anlage-
vermodgens und Sachanlagen 62.900,43 21.991,68

Ubertrag 1.291.293,69 591.860,66
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG vom 01.01.2019 bis 31.12.2019

SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft

Sindelfingen
Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR
Ubertrag 1.291.293,69 591.860,66
7. sonstige betriebliche
Aufwendungen
a) sonstige 929.242,85 486.806,06
b) aus Finanzgeschaft 276.212,54 308.260,52
1.205.455,39 795.066,58
8. Ertrage aus Beteiligungen 192.550,03 400.701,45
- davon aus verbundenen
Unternehmen EUR 192.550,03
(Vorjahr EUR 400.701,45)
9. auf Grund einer Gewinn-
gemeinschaft, eines
Gewinnabfiihrungs- oder
Teilgewinnabfiihrungsvertrags
erhaltene Gewinne 3.396.174,47 2.996.416,78

10. Ertréage aus anderen
Wertpapieren und Ausleihungen
des Finanzanlagevermdgens 165.469,29 77.612,34
- davon aus verbundenen
Unternehmen EUR 0,00
(Vorjahr EUR 0,00)

11. sonstige Zinsen und ahnliche
Ertrage 48.339,56 478,40
- davon aus verbundenen
Unternehmen EUR 33.443,84
(Vorjahr EUR 0,00)

12. Abschreibungen auf
Finanzanlagen und auf
Wertpapiere des
Umlaufvermdgens 1.389.877,40 28.097,16
- davon auf3erplanmafige
Abschreibungen nach
§ 253 (3) Satz 5 HGB
EUR 1.389.877,40
(Vorjahr EUR 28.097,16)

13. Zinsen und ahnliche
Aufwendungen 526.023,69 622.197,12
- davon an verbundene
Unternehmen EUR 287.117,31
(Vorjahr EUR 287.239,76)

Ubertrag 1.972.470,56 2.621.708,77
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG vom 01.01.2019 bis 31.12.2019

SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft

Sindelfingen
Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR
Ubertrag 1.972.470,56 2.621.708,77
14. Ergebnis der gew6hnlichen
Geschiftstatigkeit 1.972.470,56 2.621.708,77
15. Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag 353.244,73- 137.807,53-
16. Ergebnis nach Steuern 1.619.225,83 2.483.901,24
17. sonstige Steuern 469,98- 1.062,98-
18. Jahresiiberschuss 1.618.755,85 2.482.838,26
19. Gewinnvortrag aus
dem Vorjahr 3.284.729,99 1.490.891,73
20. Ausschuttung 796.000,00- 689.000,00-

21. Bilanzgewinn 4.107.485,84 3.284.729,99
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SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen
Anhang fiir das Geschiftsjahr 2019

1. ALLGEMEINE ANGABEN

1.1. Allgemeine Hinweise

Der Jahresabschluss der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft wurde nach den Vorschriften des Han-
delsgesetzbuches (HGB) in der Fassung des Bilanzrichtlinie-Umsetzungsgesetzes und des Aktiengesetzes
(AktG) aufgestellt.

Die Gliederung des Jahresabschlusses erfolgt nach den Vorschriften der Verordnung iiber Formblétter fiir
Gliederung des Jahresabschlusses von Wohnungsunternehmen (Formblatt VO fiir Wohnungsunternehmen).
GroBenabhingige Erleichterungen fiir kleine Kapitalgesellschaften wurden teilweise in Anspruch genom-
men.

1.2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsiitze

Im Interesse der Ubersichtlichkeit werden die Vermerke, die wahlweise in der Bilanz bzw. der Gewinn- und
Verlustrechnung oder im Anhang anzubringen sind, in der Regel im Anhang aufgefiihrt.

Im Jahresabschluss sind sdmtliche Vermogensgegenstinde, Schulden, Rechnungsabgrenzungsposten, Auf-
wendungen und Ertrige enthalten, soweit gesetzlich nichts anderes bestimmt ist. Das Saldierungsverbot des
§ 246 Absatz 2 HGB wurde beachtet. Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung wurden entspre-
chend der in der Formblattverordnung fiir Wohnungsunternehmen vorgeschriebenen Reihenfolge gegliedert.
Die angewandten Bewertungsmethoden wurden gegeniiber dem Vorjahr, soweit gesetzlich moglich, unver-
andert beibehalten.

Fiir die Darstellung in der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gewéhlt. Bei der
Bewertung wurde von der Fortfilhrung des Unternehmens ausgegangen. Es ist vorsichtig bewertet worden.
Namentlich sind alle vorhersehbaren Risiken und Verluste, die bis zum Abschlussstichtag entstanden waren,
beriicksichtigt worden, selbst wenn diese erst zwischen dem Abschlussstichtag und dem Tag der Aufstellung
des Jahresabschlusses bekannt geworden sind. Gewinne wurden nur beriicksichtigt, wenn sie am Abschluss-
stichtag realisiert waren.

Riickstellungen wurden nur im Rahmen des § 249 HGB gebildet. Rechnungsabgrenzungsposten wurden un-
ter der Voraussetzung des § 250 HGB angesetzt.

Aufwendungen und Ertrige wurden im Jahr der wirtschaftlichen Zugehorigkeit beriicksichtigt, unabhéngig
von den Zeitpunkten der entsprechenden Zahlungen.

Die immateriellen Vermogensgegenstinde und das Sachanlagevermodgen wurden zu Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten, vermindert um planméafige Abschreibungen, bewertet. Die Abschreibungen wurden
nach der betriebsgewohnlichen Nutzungsdauer der Vermdgensgegenstinde vorgenommen. Das Finanzanla-
gevermoOgen wurde zu Anschaffungskosten, vermindert um Abschreibungen auf den Marktwert wegen vo-
raussichtlich dauerhafter Wertminderung, bewertet.
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Zum Verkauf bestimmte Grundstiicke und andere Vorrite wurden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskos-
ten unter Beriicksichtigung des Niederstwertprinzips angesetzt. Fremdkapitalzinsen sind in die Herstellungs-
kosten einbezogen worden.

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstinde sind grundsétzlich mit dem Nennwert angesetzt. Er-
kennbare Risiken werden durch entsprechende Bewertungsabschlidge beriicksichtigt.

Die Umrechnung der auf fremde Wahrungen lautenden Posten erfolgte grundsétzlich mit dem Devisenkas-
samittelkurs.

Wertpapiere des Umlaufvermodgens werden zu Anschaffungskosten zuziiglich Anschaffungsnebenkosten
bzw. zu niedrigeren beizulegenden Werten angesetzt.

Fliissige Mittel und Bausparguthaben werden jeweils mit dem Nennwert angesetzt.
Sowohl aktive als auch passive Rechnungsabgrenzungsposten werden zum Nennwert angesetzt.

Die Riickstellungen werden jeweils mit dem notwendigen Erfiillungsbetrag angesetzt, dessen Hohe sich nach
verniinftiger kaufméannischer Beurteilung ergibt. Die Verbindlichkeiten sind mit ihren jeweiligen Erfiillungs-
betrdgen passiviert.

Derivate Finanzinstrumente werden einzeln mit dem Marktwert am Stichtag bewertet. Die Sicherungs- und
Grundgeschéfte werden zu Bewertungseinheiten zusammengefasst, sofern die Voraussetzungen dafiir erfiillt
sind.

2. ANGABEN ZUR BILANZ

2.1. Aktiva

2.1.1. Immaterielle Vermogensgegenstinde

Die immateriellen Vermdgensgegenstinde werden zu Anschaffungskosten, vermindert um planméfige Ab-
schreibungen, bewertet. Die Abschreibungen erfolgten nach der linearen Methode. AuBlerplanméBige Ab-
schreibungen und allein nach steuerrechtlichen Vorschriften vorgenommene Abschreibungen i. S. v. § 253
Abs. 3 HGB wurden im Geschéftsjahr 2019 nicht vorgenommen. Die Position immaterielle Vermogensge-
genstidnde beinhaltet ausschlieBlich erworbene Softwarelizenzen. Hierin enthalten war im Wesentlichen
Standardsoftware.

2.1.2. Sachanlagevermogen

Das Sachanlagevermogen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, vermindert um planméfige Ab-
schreibungen, bewertet. Die Abschreibungen erfolgen nach der linearen Methode. Bei Zugéngen von beweg-
lichen Anlagegegenstinden im Jahresverlauf erfolgt die Abschreibung zeitanteilig monatsgenau. Geringwer-
tige Anlagegiiter bis 800,00 Euro werden im Jahr des Zugangs voll abgeschrieben.

Auf die im Anlagevermdgen gehaltenen in einem Mehrfamilienhaus befindlichen Wohnungen wurden plan-
méfige Abschreibungen vorgenommen. Die Wohnungen haben zum Bilanzstichtag einen Wert von T€ 549,1
(Vorjahr T€ 561,0). Der darin enthaltene Grundstiickswert betrégt T€ 28,2.



Anlage 3
Seite 3

Im Berichtszeitraum wurde auerdem eine bislang im Umlaufvermogen befindliche Immobilie nun zweck-
entsprechend dem Anlagevermodgen zugeordnet und planméflig abgeschrieben. Der Grundstiickswert betrégt
T€ 150,0, das Gebdude wird zum Bilanzstichtag mit T€ 857,0 bewertet.

Im Berichtszeitraum wurde ferner eine Gewerbeimmobilie erworben und dem Anlagevermdgen zugeordnet.
Die Immobilie wird planméBig abgeschrieben. Der Grundstiickswert betrdgt T€ 139,8, das Gebaude wird mit
T€ 508,4 bilanziert. Weiteres objektbezogenes Zubehor wird mit T€ 41,5 bilanziert.

Zum Bilanzstichtag enthalten die Sachanlagen die Betriebs- und Geschéftsausstattung in Héhe von T€ 5,3
(Vorjahr T€ 14,1).

2.1.3. Finanzanlagen

Bei den Finanzanlagen handelt es sich um Anteile an verbundenen Unternehmen, um Beteiligungen sowie
um Wertpapiere des Anlagevermogens.

In 2017 wurden 63,34 % der Anteile der SM Capital Aktiengesellschaft, Sindelfingen, von der RCM Beteili-
gungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen, erworben und zu Anschaffungskosten bilanziert. Weitere 29,86%
der Anteile der SM Capital Aktiengesellschaft wurden auf dem Weg einer Sachkapitalerh6hung {ibernom-
men. Nachdem die SM Capital Aktiengesellschaft den das Immobilienportfolio dominierenden Immobilien-
komplex in Freital verduBBert und ihren Bilanzgewinn (ohne den aus fritheren Jahren stammenden Bilanzge-
winnvortrag) nunmehr an die SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft abfiihrt, wurde im Zusammen-
hang mit dieser Transaktion auf den Bilanzansatz dieser Tochtergesellschaft eine auflerordentliche Abschrei-
bung in Hohe von T€ 1.389,9 vorgenommen.

In 2017 wurden auflerdem auf dem Weg einer Sachkapitalerhdhung 93% an der SFG Liegenschaften GmbH
& Co. Betriebs KG, Gechingen iibernommen. Die Anschaffungskosten wurden 2017 auf den Eigenkapital-

wert abgeschrieben. Die Gesellschaft erhilt eine Ergebniszuweisung die unter Position 2.1.5. aufgefiihrt ist.

Des Weiteren wurden seit 2017 die SM Domestic Property Aktiengesellschaft, Sindelfingen zu 100 % er-
worben und zu Anschaffungskosten bilanziert.

Auf die Anteile an verbundenen Unternehmen waren im Berichtsjahr Abschreibungen in Hohe von insge-
samt T€ 1.389,9 vorzunehmen.

Bei den Wertpapieren im Anlagevermogen wurden keine Abschreibungen (Vorjahr T€ 28,1) vorgenommen.
2.1.4. Zum Verkauf bestimmte Grundstiicke und andere Vorriite
Die Vorrite betreffen ausschlieflich Immobilienbestinde.

2.1.4.1. Grundstiicke und grundstiicksgleiche Rechte mit unfertigen Bauten
Nach Umgliederung einer Immobilie wie unter 2.1.2. beschrieben wird unter dieser Position nur noch ein

Rest aus der Immobilienentwicklung Rosenbergstral3e mit einem Bilanzansatz in Hohe von T€ 74,0 gefiihrt.
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Diese Position bezieht sich im Wesentlichen auf bebaute und vermietete Grundstiicke. Sowohl die bebauten,
aber nicht vermieteten als auch die vermieteten Grundstiicke werden zu Herstellungs- bzw. Anschaffungs-
kosten bewertet. Die dort ausgewiesenen Objekte sind zum Verkauf bestimmit.

Bei den zum Verkauf bestimmten Objekten im Umlaufvermogen wurden im Berichtsjahr entsprechend der
Regelungen des § 253 HGB keine Abschreibungen (Vorjahr T€ 0,0) vorgenommen.

2.1.5. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde

Die Forderungen der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft haben folgende Restlaufzeiten:

bis zu 1 Jahr | iiber ein Jahr | mehrals | Gesamt
_ bis zu 5 Jahre | 5 Jahre
(alle Angaben in T€)
Forderungen aus Vermietung 6,2 0,0 0,0 6,2
Forderungen aus
0,0 0,0 0,0 0,0
Grundstiicksverkdufen ’ ’ ’ ’
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 4.390,5 0,0 0,0 4.390,5
Sonstige Vermdgensgegenstinde 694,5 0,0 0,0 694,5
Vorjahr:
bis zu 1 Jahr | iiber ein Jahr | mehrals | Gesamt
. bis zu 5 Jahre | 5 Jahre
(alle Angaben in T€)
Forderungen aus Vermietung 6,9 0,0 0,0 6,9
Forderungen aus 0.0 0.0 0.0 0.0
Grundstiicksverkdufen ’ ’ ’ ’
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 3.039,5 0,0 0,0  3.039,5
Sonstige Vermdgensgegenstinde 75,4 0,0 0,0 75,4

Die Forderungen sind mit dem Nennwert abziiglich vorgenommener Wertberichtigungen angesetzt.

Bei den Forderungen gegen verbundene Unternehmen handelt es sich im Wesentlichen um Forderungen ge-
geniiber der SM Capital Aktiengesellschaft in Hohe von T€ 3.405,3 und gegeniiber der SM Domestic Proper-
ty Aktiengesellschaft in Hohe von T€ 28,3, die sich jeweils aus dem mit der SM Capital Aktiengesellschaft
und SM Domestic Property Aktiengesellschaft abgeschlossenen Ergebnisabfiihrungsvertrag ergeben.

AuBerdem wurden kurzfristige Darlehen an die verbundenen Unternehmen RCM Beteiligungs Aktiengesell-
schaft in Hohe von T€ 280,9 sowie SM Domestic Property Aktiengesellschaft in Hohe von T€ 670,4 verge-
ben und unter dieser Position erfasst.
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2.1.6. Wertpapiere des Umlaufvermogens

Zum Bilanzstichtag wird hier eine Wertpapierposition mit einem Buchwert von T€ 104,1 gehalten. Der
Kurswert betrdgt T€ 114,0. Eine Abschreibung ist nicht erforderlich.

2.1.7. Fliissige Mittel

Es werden T€ 107,6 (Vorjahr T€ 91,5) fliissige Mittel ausgewiesen. Diese Mittel stehen zur freien Verfii-
gung.

2.1.8. Rechnungsabgrenzungsposten

Im aktiven Rechnungsabgrenzungsposten sind Aufwendungen enthalten, die das Folgejahr betreffen, aber
bereits im Berichtsjahr gezahlt wurden.

2.2. Passiva

2.2.1. Eigenkapital

2.2.1.1 Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital betrdgt zum 31. Dezember 2019 € 3.980.000,00 ist eingeteilt in 3.980.000 auf den
Namen lautende nennwertlose Stiickaktien. Eigene Aktien wurden im Berichtsjahr weder erworben noch
verdauBert. Zum Bilanzstichtag wurden eigene Aktien nicht im Bestand gehalten.

2.2.1.2 Genehmigtes Kapital

Genehmigtes Kapital 2018

Der Vorstand der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft ist erméchtigt, das Grundkapital der Gesell-
schaft in der Zeit bis zum 18. Oktober 2023 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrfach um

bis € 1.990.000,00 durch Ausgabe von bis zu 1.990.000 neuer, auf den Namen lautender Stiickaktien gegen
Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen. Dabei ist den Aktiondren grundsétzlich ein Bezugsrecht einzuriu-

men.
2.2.1.3 Bedingtes Kapital
Bedingtes Kapital 2002

Das Grundkapital der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft ist um bis zu € 100.000,00 bedingt er-
hoht. Die bedingte Kapitalerh6hung wird nur durch Ausgabe von bis zu 100.000 neuen, auf den Namen lau-

tenden Stiickaktien und nur insofern durchgefiihrt, wie die Inhaber der Optionsrechte, die im Rahmen des
Optionsplans der Gesellschaft aufgrund der am 3. Juli 2002 erteilten Erméichtigung ausgegeben werden, von
ihren Optionsrechten Gebrauch machen. Derzeit sind Optionsrechte nicht ausgegeben.
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Bedingtes Kapital 2012

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu € 1.375.000,00 bedingt erhoht durch Ausgabe von bis zu
1.375.000 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien (Bedingtes Kapital 2012). Das bedingte Kapital
dient ausschlieBlich der Gewahrung neuer Aktien an die Inhaber oder Glaubiger von Options- oder Wandel-

schuldverschreibungen, die gemél Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung vom 16. August 2012
durch die Gesellschaft oder durch unmittelbare oder mittelbare Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften der Ge-
sellschaft ausgegeben werden. Die Ausgabe der Aktien erfolgt zu dem nach MalB3gabe des aufgrund vorste-
henden Beschlusses sowie der von Vorstand und Aufsichtsrat zu fassenden Beschliisse jeweils festzulegen-
den Options- bzw. Wandlungspreis. Die bedingte Kapitalerhohung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie die
Inhaber bzw. Gléubiger der Options- bzw. Wandelschuldverschreibungen von ihren Options- bzw. Wand-
lungsrechten in auf den Namen lautende Stiickaktien der Gesellschaft Gebrauch machen oder Wandlungs-
pflichten aus solchen Schuldverschreibungen erfiillt werden. Der Aufsichtsrat wird erméichtigt, die Fassung
der Satzung nach vollstindiger oder teilweiser Ausnutzung des bedingten Kapitals oder nach Ablauf der Er-
méchtigungsfrist anzupassen.

2.2.1.4 Kapitalriicklage
Die Kapitalriicklage betrdgt T€ 7.451,9 (Vorjahr T€ 7.451,9) und setzt sich wie folgt zusammen:

T€ 1.347,7 aus Agiobetrdgen bei der Ausgabe von Aktien

T€ 855,2 aus Kapitalherabsetzung wegen Einziehung eigener Aktien

T€2.574,0 Agio aus Einbringung Kommanditanteile an der SG Liegenschaften GmbH & Co. Betriebs KG
T€ 2.675,0 Agio aus Einbringung Anteile an SM Capital Aktiengesellschaft

2.2.1.5 Gewinnriicklagen

Die Riicklage fiir Anteile an herrschenden Unternehmen betrdgt € 549.355,00 (Vorjahr € 549.355,00) und
entspricht gemal3 § 272 Absatz 4 HGB den auf der Aktivseite ausgewiesenen Anteilen an der RCM Beteili-
gungs Aktiengesellschaft. Die anderen Gewinnriicklagen sind gegeniiber dem Vorjahr unveréndert und be-
tragen T€ 412,7.

2.2.2. Riickstellungen

Riickstellungen sind jeweils mit dem notwendigen Erfiillungsbetrag angesetzt, dessen Hohe sich nach ver-
niinftiger kaufménnischer Beurteilung ergibt. Dabei wurden alle am Bilanzstichtag erkennbaren Risiken be-
riicksichtigt.

Steuerriickstellungen wurden in Hohe von T€ 226,7 (Vorjahr T€ 168,8) gebildet.

Insgesamt wurden sonstige Riickstellungen mit einem Betrag von T€ 358,6 (Vorjahr T€ 334,0) gebildet.

2.2.3. Verbindlichkeiten
Alle Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erfiillungsbetrag angesetzt. Verbindlichkeiten in fremder Wahrung

waren zum Stichtag 31. Dezember 2019 nicht vorhanden. Per 31. Dezember 2019 bestehen insgesamt Ver-
bindlichkeiten mit einer Gesamtlaufzeit von iiber fiinf Jahren in Héhe von T€ 1.509,6 (Vorjahr T€ 6.044,4).
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Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten Per 31.12.2019 in T€ Per 31.12.2018 in T€
mit einer Restlaufzeit von bis zu 1 Jahr 2.010,0 411,5
mit einer Restlaufzeit von mehr als 1 Jahr bis 5 Jahren 220,0 2999
mit einer Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren 1.215,0 2.401,2
Summe 3.445,0 3.112,6

Die vorgenannten Betridge sind bankiiblich gesichert unter anderem durch verpfindete Guthaben, Abtretung
von Miet- und Pachtzinsforderungen und Grundschulden. Insgesamt wurden den Banken zum Stichtag 31.
Dezember 2019 die folgenden Sicherheiten zur Verfiigung gestellt:

Bezeichnung der Sicherheit Nominalwert in T€ Nominalwert in T€

per 31.12.2019 per 31.12.2018
Grundschulden (nominal) 1.655,0 1.495,0
Wertpapierdepot 1.047,0 1.317,8
Termingeld 0,0 0,0
Summe 2.702,0 2.812,8

AuBerdem haften Grundschulden in Hohe von T€ 285 auf Objekten des verbundenen Unternehmen SM Ca-

pital Aktiengesellschaft fiir Darlehen der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft.

2.2.3.2. erhaltene Anzahlungen

Die erhaltenen Anzahlungen gliedern sich wie folgt auf:

Angaben in T€ bis zu iiber ein Jahr, mehr als Gesamt
einem Jahr bis fiinf Jahre fiinf Jahre

erhaltene Anzahlungen 0,0 0,0 0,0 0,0

(Vorjahr) (20,0) (0,0) (0,0) (20,0)

Noch nicht abgerechnete 134 0.0 0.0 134

Nebenkosten

(Vorjahr) (0,0) (0,0) (0,0) (0,0)

2.2.3.3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Diese Verbindlichkeiten betreffen im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus Sicherheitseinbehalten im Zu-

sammenhang mit den Schlussrechnungen der einzelnen Gewerke in Hohe von T€ 63,3 (Vorjahr T€ 63,3) so-
wie offene Baurechnungen mit einem Betrag von T€ 6,9 (Vorjahr T€ 12,1). Die Verbindlichkeiten aus Si-

cherheitseinbehalten werden in der Regel durch Gewéhrleistungsbiirgschaften abgelost.
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Angaben in T€ bis zu iiber ein Jahr, mehr als Gesamt
einem Jahr bis fiinf Jahre fiinf Jahre

Verbindlichkeiten 70,3 0,0 0,0 70,3

(Vorjahr) (75,4) (0,0) (0,0) (75,4)

2.2.3.4. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen

Die Gesellschaft hat bei verbundenen Unternehmen Kredite bzw. Darlehen aufgenommen. Diese gliedern
sich wie folgt auf:

Angaben in T€ bis zu iiber ein Jahr, mehr als Gesamt
einem Jahr bis fiinf Jahre flinf Jahre

Verbindlichkeiten gegen-

iiber verbundenen Unter- 8.055,9 0,0 0,0 8.055,9

nehmen

(Vorjahr) (8.052,8) (573,6) (3.643,2) (12.269,6)

Zum 31. Dezember 2019 betrugen die Verbindlichkeiten gegeniiber der RCM Beteiligungs Aktiengesell-
schaft T€ 1,6 (Vorjahr T€ 4.360,4), gegeniiber der SM Capital Aktiengesellschaft T€ 5.066,5 (Vorjahr
T€ 5.383,6) und gegeniiber der SM Beteiligungs Aktiengesellschaft T€ 2.155,5 (Vorjahr T€ 1.617,8).

Gegeniiber der SFG Liegenschaften GmbH & Co. Betriebs KG bestehen Verbindlichkeiten in Héhe von
T€ 827,2 (Vorjahr T€ 622,1). AuBerdem bestehen Verbindlichkeiten gegeniiber der SM Domestic Property
Aktiengesellschaft in Hohe von T€ 5,0 (Vorjahr T€ 285,7).

Die Verbindlichkeiten gegeniiber der SFG Liegenschaften GmbH & Co. Betriebs KG, der SM Beteiligungs
Aktiengesellschaft und gegeniiber der SM Capital Aktiengesellschaft werden marktiiblich verzinst.

Als Sicherheit fiir die Verbindlichkeiten gegeniiber der SM Capital Aktiengesellschaft wurden Grundschul-
den auf mehrere Immobilien in Héhe von insgesamt 3,5 Mio. Euro sowie zusitzlich 2.455.000 Aktien der
SM Beteiligungs Aktiengesellschaft (WKN AIMBDD) und 225.000 Aktien der RCM Beteiligungs Aktien-
gesellschaft (WKN A1RFMY) abgetreten. Auf eine Offenlegung der Abtretungen wurde vorerst verzichtet.

Als Sicherheit fiir die Verbindlichkeiten gegeniiber der SM Beteiligungs Aktiengesellschaft dient eine stille
Abtretung von 1.650.000 Aktien der SM Capital Aktiengesellschatft.
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2.2.3.5. Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten gliedern sich wie folgt auf:

Angaben in T€ bis zu iiber ein Jahr, mehr als Gesamt
einem Jahr bis fiinf Jahre fiinf Jahre

Sonstige

Verbindlichkeiten 286,6 260,2 294.6 8414

(Vorjahr) (339,3) (0,0) (0,0) (339,3)

In der Position Sonstige Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten aus Steuern in Héhe von T€ 12,1 (Vorjahr
T€ 175,6) enthalten. Diese betreffen im die im Januar féllige Lohnsteuer fiir Dezember. Ferner ist ein Ver-
kauferdarlehen im Zusammenhang mit dem Erwerb einer Immobilie in Héhe von T€ 618,2 zum Bilanzstich-
tag enthalten.

2.2.4. Passive Rechnungsabgrenzung

Die passiven Rechnungsabgrenzungen enthalten Zahlungen, die im Berichtsjahr eingegangen sind, aber das
folgende Jahr betreffen. In der Regel handelt es sich um im Dezember eingegangene Mieten fiir den Januar
des Folgejahres.

2.2.5. Derivate Finanzinstrumente

Die Zinssicherungsgeschifte wurden zur Absicherung des Zinsdnderungsrisikos von Bankdarlehen abge-
schlossen. Bei diesen Geschéften besteht Wahrungs-, Betrags- und Fristenkongruenz, sodass im Rahmen ei-
ner kompensatorischen Bewertung hierfiir Bewertungseinheiten gebildet wurden. Die bilanzielle Abbildung
von Bewertungseinheiten erfolgt, indem die sich ausgleichenden Wertdnderungen aus den abgesicherten Ri-
siken nicht bilanziert werden (sog. Einfrierungsmethode). Die Wirksamkeit der Sicherungsbeziehungen ist
dadurch sichergestellt, dass die wertbestimmenden Faktoren von Grund- und Sicherungsgeschift jeweils
iibereinstimmen (sog. Critical-Terms-Match-Methode). Der beizulegende Zeitwert der Zinsswaps berechnet
sich tiber die Restlaufzeit des Instruments unter Verwendung aktueller Marktzinssétze und Zinsstrukturen.
Den Angaben liegen Bankbewertungen zu Grunde.

Die Gesellschaft hat zur Absicherung des Zinsénderungsrisikos sieben (Vorjahr sieben) Zinsswap-
Vereinbarungen im Nominalwert von T€ 7.750,0 (Vorjahr T€ 7.750,0) mit einer Restlaufzeit bis Juni 2022,
Dezember 2023, Dezember 2024, Marz 2025 sowie September 2041 abgeschlossen.

Zum 31. Dezember 2019 betrigt das gesicherte Kreditvolumen T€ 8.497,4. Die Swap-Vereinbarungen bilden
mit den abgesicherten Darlehen eine Bewertungseinheit. Eine isolierte Barwertbetrachtung ergibt zum Bi-
lanzstichtag einen negativen Barwert von T€ 1.038,3 (Vorjahr T€ 916,9). Bedingungen und Parameter des
Grundgeschéftes und des absichernden Geschéftes stimmen weitestgehend liberein. Deswegen rechnet die
Gesellschaft mit einer vollstdndigen Absicherung des Risikos.
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3. ANGABEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

3.1. Bestandsverinderungen

Hier wird ein Betrag in Hohe von minus T€ 4.698,9 (Vorjahr minus T€ 626,5) ausgewiesen, dieser setzt sich
durch den Abgang der zum Verkauf bestimmten Objekte zusammen.

Bestandsveriinderung laut Gewinn- und Verlustrechnung

€

Zum Verkauf bestimmte Grundstiicke 31.12.2019 3.980.827,17
Zum Verkauf bestimmte Grundstiicke 01.01.2019 10.034.442,15
Verianderung zum Verkauf bestimmte Grundstiicke

laut Bilanz /. 6.053.614,98
zzgl. Umgliederung in das Anlagevermogen +1.062.811,45
abziiglich Hinzuaktivierungen 2019 /.289.550,07
zzgl. Abschreibung auf Immobilien +518.737,81
zzgl. Abgang Forderungen aus noch nicht abgerech-

neten Nebenkosten +62.747,15
Bestandsverinderung laut Gewinn- und Verlust-

rechnung J. 4.698.868,64

3.2. Sonstige betriebliche Ertrige

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge beinhalten sonstige Ertrdge in Hohe von T€ 57,3 (Vj. T€ 122,2) und Er-
trdge aus Finanzgeschéften in Hohe von T€ 311,4 (Vorjahr T€ 277,1).

Die sonstigen Ertrage setzen sich im Wesentlichen aus Ertrige aus abgeschriebenen Forderungen in Hohe
von T€ 7,0 (Vorjahr T€ 0,3), aus Schadenersatzzahlungen in Héhe von T€ 5,9 (Vorjahr T€ 6,8) und Ertragen

aus Auflésung von Riickstellungen in Hohe von T€ 5,9 (Vorjahr T€ 87,1) zusammen.

Die Ertrage aus Auflosung von Riickstellungen betreffen im Einzelnen folgende Positionen:

Auflosung Riickstellung Hauptversammlung/Geschéftsbericht € 3.882,32
Auflésung Riickstellung Nebenkosten Leerstand € 996,99
Auflosung Riickstellung Offenlegung € 32,50
Auflésung Riickstellung Berufsgenossenschaft € 1.032,11

Die Ertrdge aus Finanzgeschiften beinhalten im Wesentlichen Ertridge aus Optionen in Hohe von T€ 226,9
(Vorjahr T€ 222,0) sowie aus Ertrage aus der VerduBlerung von Wertpapieren in Héhe von T€ 84,4 (Vorjahr
T€ 0,0).

3.3. Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstinde des Anlagevermogens und
Sachanlagen sowie auf Vermogensgegenstinde des Umlaufvermogens

Diese Position enthilt planméBige Abschreibungen von insgesamt T€ 62,9 (Vorjahr T€ 22,0). AuBerplanmé-
Bige Abschreibungen wurden im Berichtsjahr keine (Vorjahr T€ 0,0) vorgenommen.
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3.4. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die Sonstige betriebliche Aufwendungen in Hohe von insgesamt T€ 1.205,4 (Vorjahr T€ 795,1) enthalten im
Wesentlichen folgende Positionen:

Aufwendungen aus Finanzgeschéften T€ 276,2 (Vorjahr T€ 308,3)
Werbekosten T€ 33,0 (Vorjahr T€ 29,6)
Reisekosten T€ 2,8 (Vorjahr T€  4,2)
Biirobedarf T€ 12,9 (Vorjahr T€ 15,9)
Raumkosten T€ 46,0 (Vorjahr T€ 83,4)
Versicherungsbeitrage T€ 21,0 (Vorjahr T€ 20.,5)
Kfz-Kosten T€ 15,4 (Vorjahr T€ 19,6)
Vergiitung Aufsichtsrat T€ 26,8 (Vorjahr T€ 26,8)
Rechts- und Beratungskosten T€ 64,1 (Vorjahr T€ 195,6)
Abschluss- und Priifungskosten T€ 23,5 (Vorjahr T€ 20,0)
Kreditbearbeitungskosten T€ 80,0 (Vorjahr T€  0,4)
Aufwendungen fiir Reparaturen und

Instandhaltungen T€ 26,3 (Vorjahr T€  4,4)
nicht abziehbare Vorsteuer T€ 25,3 (Vorjahr TE 38,4)
Verlust Abgang Anlagevermogen T€ 5,1 (Vorjahr TE  0,0)
Aufwendungen aus Schadensfillen T€ 8,6 (Vorjahr T€  5,1)
Aufwendungen Baumaterial T€ 0,4 (Vorjahr TE  1,2)
Aktienregister T€ 4,8 (Vorjahr T€  6,7)
Aufwendungen fiir Handelsregister und

Kapitalmafinahmen T€ 3,6 (Vorjahr TE  4,4)
Aufwendungen fiir Software T€ 3,0 (Vorjahr T€  3,1)
Nebenkosten Geldverkehr T€ 3,8 (Vorjahr TE  2,9)

AuBerdem sind in dieser Position Abschreibungen auf eine Immobilie in Hohe von T€ 518,7 (Vorjahr
T€ 0,0) enthalten

3.5. Ertriige aus Beteiligungen

Hierunter sind die von der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft, der SM Beteiligungs Aktiengesellschaft
und der SM Domestic Property Aktiengesellschaft erhaltenen Dividenden, die von der RCM Asset GmbH
erhaltene Gewinnausschiittung sowie der der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft zustehende Er-
gebnisanteil der SFG Liegenschaften GmbH & Co. Betriebs KG fiir das Berichtsjahr erfasst.

3.6. Ertrige auf Grund eines Gewinnabfiihrungsvertrags

Hierunter sind die Ertrdge aus den mit der SM Capital Aktiengesellschaft und der SM Domestic Property
Aktiengesellschaft geschlossenen Ergebnisabfiihrungsvertragen erfasst.

3.7. Ertrige aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des Finanzanlagevermogens
Diese Position enthilt die Dividenden in Hohe von T€ 140,6 (Vorjahr T€ 77,6) fiir die im Anlagevermogen

gehaltenen Aktienbestdnde sowie Zinszahlungen in Hohe von T€ 24,9 (Vorjahr T€ 0,0) fiir die im Anlage-
vermdgen gehaltenen Anleihen.
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3.8. Zinsen und idhnliche Ertrige

Diese Position enthélt im Wesentlichen Zinsertrige aus Guthaben bei Kreditinstitute und Forderungen.

3.9. Abschreibungen auf Finanzanlagen und Wertpapiere des Umlaufvermogens

Im Berichtsjahr wurde auf ein verbundenes Unternehmen eine Abschreibung in Hohe von T€ 1.389,9 (Vor-
jahr T€ 0,0) vorgenommen.

3.10. Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Mit T€ 526,0 (Vorjahr T€ 622,2) wurde diese Position gegeniiber dem Vorjahr aufgrund der Abverkédufe der
Immobilienbestéinde reduziert.

3.11. Steuern und sonstige Steuern

In dieser Position ist die Grundsteuer auf diverse Objekte mit einem Betrag von T€ 0,1 (Vorjahr T€ 0,1) ent-
halten sowie Kfz-Steuern fiir die firmeneigenen Pkw in Hohe von T€ 0,4 (Vorjahr T€ 1,0).

Aufgrund der Mindestbesteuerung ergibt sich eine Ertragssteuerbelastung auf das laufende Ergebnis in Hohe
von T€ 353,2 (Vorjahr T€ 137,8).

4. ERGANZENDE ANGABEN

4.1. Haftungsverhiltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Haftungsverhéltnisse i. S. v. § 251 HGB und weitere sonstige finanzielle Verpflichtungen i. S. v. § 285
Nr. 3a HGB sind in den Punkten 4.1.1. bis 4.1.4. angegeben. Weitere als die dort aufgefiihrten bestanden
zum Bilanzstichtag nicht.

Die Gesellschaft hat zwei Leasingvertrage fiir Pkw mit unterschiedlichen Laufzeiten abgeschlossen.

Der Untermietvertrag der Gesellschaft fiir die Rdume in der Erlenstraie 15, Dresden, mit der RCM Beteili-
gungs Aktiengesellschaft wurde bis zum 31. Mai 2016 geschlossen. Danach verldngert er sich um jeweils ein
Jahr, wenn nicht sechs Monate vor Ablauf gekiindigt wird. Die monatliche Verpflichtung fiir die Kaltmiete
hieraus betrdgt bis zu diesem Zeitpunkt € 405,00 monatlich. Das Mietverhéltnis wurde zum 31. Mai 2020
gekiindigt.

Zusammen mit der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft nutzt die Gesellschaft Biirordume in Sindelfingen.
Die monatliche Verpflichtung betragt anteilig € 972,80.

Die Gesellschaft hat einen Mietvertrag fiir eine Lagerhalle in Calw fiir den Zeitraum vom 1. September 2015
bis 31. August 2018 abgeschlossen. Dieser verldngert sich um jeweils ein Jahr, sofern er nicht drei Monate
vor Ablauf gekiindigt wird. Die monatliche Verpflichtung fiir die Kaltmiete hieraus betrigt bis zu diesem
Zeitpunkt € 781,55 monatlich.

Mit Herrn Martin Schmitt (Untermieter) wurde ein unbefristeter Untermietvertrag fiir eine Teilfliche der an-
gemieteten Lagerhalle in Calw ab dem 1. Oktober 2015 abgeschlossen. Der Untermietvertrag ist mit einer
Frist von drei Monaten auf Monatsende kiindbar. Die monatliche Kaltmiete betragt € 250,00.



Anlage 3

Seite 13
Daraus ergeben sich zukiinftig folgende finanziellen Verpflichtungen:
2020 2021 2022 2023 2024
T€ T€ T€ T€ T€

Mietvertrag 15,9 0,0 0,0 0,0 0,0
(davon gegeniiber
verbundene Un-
ternehmen) (2,0) (0,0) (0,0) (0,0) (0,0)
Leasingvertrage 6,8 2,2 0,0 0,0 0,0

4.1.1. Aus Mietvertrigen
Siehe oben.
4.1.2. Aus Biirgschaften

Die Gesellschaft hat fiir die SM Domestic Property Aktiengesellschaft eine Biirgschaft in Hohe von insge-
samt T€ 3.520,0 bei der Ostsédchsischen Sparkasse Dresden sowie fiir die SM Capital Aktiengesellschaft eine
Biirgschaft in Hohe von insgesamt T€ 700,0 bei der Sparkasse Jena-Saale-Holzland iibernommen. Mit einer
Inanspruchnahme wird auf Grund der wirtschaftlichen Lage und Entwicklung dieser Gesellschaften nicht ge-
rechnet.

4.1.3. Sicherheiten fiir Dritte

Die SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft stellt die im Rahmen des von der RCM Beteiligungs Akti-
engesellschaft mit der BerlinHyp AG abgeschlossenen Darlehensvertrages gestellte Sicherheit in Form von
Grundschulden iiber insgesamt T€ 452,0 zur Verfiigung.

Im Rahmen von zwischen der Landesbank Baden-Wiirttemberg und der SM Domestic Property Aktienge-
sellschaft, der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen, der RCM Beteiligungs Aktienge-
sellschaft, Sindelfingen und der SM Capital Aktiengesellschaft, Sindelfingen abgeschlossenen Kreditvertra-
gen besteht ein Haftungsverbund durch gegenseitige Sicherheitenstellung in Form von Grundschulden und
verpfandeten Wertpapierdepots. Die SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft stellt in diesem Zusam-
menhang Sicherheiten fiir selbst verwendete Kreditmittel in Form von einem verpfiandeten Wertpapierdepot
mit einem Wert zum Stichtag in Héhe von T€ 1.047,0. Grundschulden werden in diesem Zusammenhang
keine von der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft gestellt. Die Sicherheiten sind in 2.2.3.1. enthal-
ten.

In Bezug auf Eurex-Geschéfte der Produktklassen I, II und III haftet die Gesellschaft im Zuge eines Rah-
menvertrages auch fiir Eurex-Geschifte der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft und der SM Capital Akti-
engesellschaft. Die maximal ausnutzbare Rahmenhohe betragt € 400.000,00. Mit einer Inanspruchnahme
wird auf Grund der wirtschaftlichen Lage und Entwicklung dieser Gesellschaften nicht gerechnet.

4.1.4. Aus Termingeschéften und Optionsgeschiiften

Zum 31. Dezember 2019 bestanden Verbindlichkeiten aus sechs Optionsgeschéften als Stillhalter. Diese ha-
ben eine Laufzeit bis Januar bzw. Juni 2020. Eine Drohverlustriickstellung war nicht zu bilden.
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4.2. Mitarbeiter

Unter Zugrundelegung der Berechnungsmethode nach § 267 Abs. 5 HGB wurden im Berichtsjahr neben den
Mitgliedern des Vorstands durchschnittlich 5 (Vorjahr 6) Arbeitnehmer beschéftigt.

Vorstand 2 (Vorjahr 2)
Prokuristen 1 (Vorjahr 1)
Angestellte 4 (Vorjahr 5)
4.3. Organkredite

Fehlanzeige.

4.4. Sitz und Handelsregistereintrag

Der Sitz der Gesellschaft ist Sindelfingen. Sie ist im Handelsregister des Amtsgerichts Stuttgart unter
HRB 244984 eingetragen.

4.5. Wechselseitige Beteiligungen

Die RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen, ist zum Bilanzstichtag mit ca. 72,03 % an der
SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen, beteiligt. Der Abschluss der SM Wirtschaftsbera-
tungs Aktiengesellschaft ist daher in den Konzernabschluss der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sin-

delfingen, einzubeziehen. Der aufgestellte Konzernabschluss ist in Sindelfingen erhéltlich.

4.6. Schlusserklirung

Die SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft hat bei den im Bericht iiber die Beziehungen zu verbunde-
nen Unternehmen aufgefithrten Rechtsgeschéften und MaBnahmen nach den Umstidnden, die uns in dem
Zeitpunkt bekannt waren, in dem die Rechtsgeschéfte vorgenommen oder die MaBnahmen getroffen oder un-

terlassen wurden, bei jedem Rechtsgeschift eine angemessene Gegenleistung erhalten und ist dadurch, dass
MaBnahmen getroffen oder unterlassen wurden, nicht benachteiligt worden.

Sindelfingen, 31. Januar 2020

Vorstand

Martin Schmitt Reinhard Voss
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft, Sindelfin-
gen, — bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2019 und der Gewinn- und Verlustrech-
nung fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 sowie dem An-
hang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir Kapitalge-
sellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum

31. Dezember 2019 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2019 bis
zum 31. Dezember 2019.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen
gegen die Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses gefuhrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fiir die Pru-
fung des Jahresabschlusses® unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir
sind von dem Unternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrecht-
lichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflich-
ten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir
unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss zu dienen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresab-
schluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen, fiur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen ordnungsmaRiger Buchfiihrung als not-
wendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwort-
lich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfliihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen.
Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiih-
rung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus sind sie dafir
verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Un-
ternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenhei-
ten entgegenstehen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses.

Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Priifung des Jahresabschlusses

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstel-
lungen ist, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jah-
resabschluss beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefihr-
te Priufung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen
aus Verstdlen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
vernlnftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grund-
lage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.
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Wahrend der Priifung Gben wir pflichtgemales Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Darlber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeab-
sichtigter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss, planen und fihren Prifungshand-
lungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die aus-
reichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Ri-
siko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstolien
héher als bei Unrichtigkeiten, da Versto3e betriigerisches Zusammenwirken, Falschun-
gen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraft-
setzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksam-
keit dieses Systems der Gesellschaft abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Ver-
tretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unterneh-
menstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine we-
sentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortflhrung der Unterneh-
menstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentli-
che Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugeho-
rigen Angaben im Jahresabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben un-
angemessen sind, unser Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolge-
rungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten
Prufungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fih-
ren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlielllich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnis-
sen entsprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft ver-
mittelt.
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Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Um-
fang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlie3-
lich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Dettingen unter Teck, den 21. Februar 2020

BW Revision GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Dipl.-oec. Bernd Wigner
Wirtschaftsprifer

Eine Verwendung des oben wiedergegebenen Bestatigungsvermerks aufllerhalb dieses Priifungsberichts bedarf unserer
vorherigen Zustimmung. Bei Veroéffentlichungen oder Weitergabe des Jahresabschlusses in einer von der bestatigten Fas-
sung abweichenden Form (einschlieRlich der Ubersetzung in andere Sprachen) bedarf es zuvor unserer erneuten Stellung-
nahme, sofern hierbei unser Bestatigungsvermerk zitiert oder auf unsere Priifung hingewiesen wird; auf § 328 HGB wird
verwiesen.
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BESTATIGUNGSVERMERK

Zu dem Abhangigkeitsbericht der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft, Sindel-
fingen, fur das Geschéftsjahr 2019 erteilen wir folgenden Bestatigungsvermerk:

.Nach meiner pflichtgemaRen Prifung und Beurteilung bestatige ich, dass

1. die tatsachlichen Angaben des Berichtes richtig sind,
2. bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschaften die Leistung der Gesellschaft
nicht unangemessen hoch war oder Nachteile ausgeglichen worden sind.®

Dettingen unter Teck, den 21. Februar 2020

BW Revision GmbH
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Dipl.-oec. Bernd Wigner
Wirtschaftsprufer

Eine Verwendung des oben wiedergegebenen Bestatigungsvermerks aullerhalb dieses Priifungsberichts bedarf unserer
vorherigen Zustimmung. Bei Veréffentlichungen oder Weitergabe des Jahresabschlusses und/oder des Lageberichts in ei-
ner von der bestétigten Fassung abweichenden Form (einschlieRlich der Ubersetzung in andere Sprachen) bedarf es zuvor
unserer erneuten Stellungnahme, sofern hierbei unser Bestatigungsvermerk zitiert oder auf unsere Priifung hingewiesen
wird; auf § 328 HGB wird verwiesen.
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